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Stdrker kassan genom riktad nyemission

Impala Nordic kommenterar nyheten att Carbiotix AB (publ) (“Carbiotix” eller
“Bolaget”) genomfért en riktad nyemission som tillfér Bolaget cirka 3,8 MSEK efter
kostnader.

Vi ser positivt pé& nyheten att Carbiotix &terigen visar férmdégan att genomféra en
kapitalanskaffning till 1&g kostnad och ladg utspddning for befintliga aktiedgare.
Teckningskursen i emissionen dar 9,38 SEK, vilket motsvarar en rabatt om cirka 10 %
jamfért med stdngningskursen den 23 januari. Emissionen medfér en utspédning
om cirka 10 % fér befintliga aktiedgare och tecknas av den ndst stoérsta aktiedgaren,
Martin Larsén.

Emissionen foérlanger runway med cirka ett kvartal enligt vér bedémning, vilket
innebdr att ytterligare en kapitalanskaffning ér att rékna med under Q2. Vi noterar
att emissionen ar ndgot mindre an det antagande vi gjorde i var initieringsanalys,
som l&g i intervallet 5-10 MSEK. V@r syn &r att Bolaget ndrmar sig ett licensavtal,
vilket sannolikt skulle innebdra en vasentligt hégre vardering éin dagens bérsvdrde
pd cirka 50 MSEK. Beslutet att genomféra en mindre emission kan darfér vara av
strategisk karaktdr.

Bolagets storéigare och ordférande, Kristofer Cook, deltar ej i transaktionen. Aven
om detta i sig inte ar ndgot anmarkningsvdrt, ser vi tvd méjliga férklaringar. Dels
kan det finnas en fordel i att sékra nya I&ngsiktiga dgare, dels kan beslutet ha
tagits av Kristofer Cook fér att undvika att utlésa budplikt. Vidare har Kristofer Cook
under dagen sdlt aktier i BPC Instruments, vilket bér stérka hans méjlighet att stétta
Carbiotix med kapital vid behov.

Vi beddmer fortsatt att det ér mojligt for Bolaget att ingd ett licensavtal under Q],
vilket dr den primdra vardedrivaren i caset. Impala Nordic dterkommer med en
kommentar ndr Bolaget kommunicerar mer information kring detta.

Emissionstagare

Befintliga déigare:
Konvexitet AB (Martin Larsén): 124 692 aktier

Nya dgare:

Noah Clason: 132 232 aktier

Cagson AG (Bjérn Wettergren): 106 586 aktier

Quist Holding AS (Lars Carl Fabian Quist): 53 293 aktier

Totalt belopp: 3 918 992 SEK
Totalt antal aktier: 417 803 st
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Materialet och informationen som upprattats av Impala Nordic dr inte att betrakta som investeringsrddgivning av ndgot
slag. Varje investeringsbeslut fattas sjdlvstéindigt och tas pd egen risk. Finansiella instrument kan béde 6ka och minska i
varde, och det finns en risk att du inte far tillbaka investerat kapital. Impala Nordic och personer bakom Impala Nordic éger
inga aktier i Bolaget.

Denna bevakningskommentar ar oberoende men finansierad. Detta innebdr att Impala Nordic har erhdllit betalning frén
Bolaget for att uppratta bevakningskommentarer. Impala Nordic reserverar sig fér eventuella faktafel, felskrivningar och
feltolkningar.



